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Wohnimmobilienmarkt Stadt Stuttgart:
Die Mieten und Preise auf einen Blick
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Lage sehr gut qut mittel einfach
Mietpreise (Neuvermietung)*

€/m?® Wfl. zzgl. NK 14,00-18,00 12,50-15,75 10,50-13,00 9,00-10,50
Trend (7} (4 () (7]
Kaufpreise Eigentumswohnunden (Erstverkauf)*

€/m?® Wfl. 5.400-6.900* 4.200-5.700* 3.400-4.600 3.100-3.500
Trend (7} (4 () (7]
Kaufpreise Eigentumswohnunden (Wiederverkauf)?

bezugsfrei — €/m? WAl. 4.000-5.600 3.000-4.300 2.500-3.400 2.000-2.600
Trend (7} (4 () (~]
Kaufpreise Eigenheime (Neubau bis 10 Jahre)

Einfamilienhduser? (in Tsd. €) 950-1.450* 740-980 670-800 geringes Angebot
Doppelhaushalften (in Tsd. €) 670-890 560-730 510-620 geringes Angebot
Reihenhduser® (in Tsd. €) deringes Angebot 490-610 460-520 430-490
Bauland® (in €/m?) 1.200-2.100 800-1.300 650-950 500-680

Die Preise in der Tabelle und die Lageeinteilung in der Karte geben lediglich einen groben
Uberblick. Innerhalb eines Stadtviertels kénnen die Lagequalitit und damit die Preise
und Mieten erheblich differieren. Preisbeeinflussend sind auch die Lage innerhalb eines
Gebdudes und die Ausrichtung. Es wird von einer der Lage und dem Objekttyp entspre-
chenden GrundsticksgréBe und Ausstattung ausgegangden.

Stand: Februar 2017 ®HypoVereinsbank

1 Neubau und neuwertig sanierter Altbau mit ca. 75 m? Wohnflache

2 Gebdudealter 10 bis 20 Jahre; mit ca. 75 m? Wohnflache

3 mit ca. 140 m? Wohnfldche

4 mit ca. 125 m? Wohnflache

> mit ca. 115 m? Wohnflache

6 durchschnittliche Baulandpreise fir voll erschlossene, baureife Wohnbaugrundstiicke
bei einer GFZ von 0,3 bis 0,7

* fUr groBe Luxus- und Penthousewohnungden bzw. Villen liegen die Preise deutlich dariber

**kein Andebot in einfacher Lage
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Die Marktubersicht — Stadt Stuttdart

Wirtschaft und Demografie

Die Landeshauptstadt Baden-Wirttembergs ist Zentrum einer
der wirtschaftsstarksten Regionen in Europa und fUhrender
Standort der Automobilindustrie (Daimler, Porsche). Daneben
haben technologieorientierte Grounternehmen (u.a. IBM,
Bosch, HP) und international agierende Mittelstandler eine
hohe Prasenz. Dank anhaltend hoher Investitionen der Unter-
nehmen ist der Beschaftigtenanstieg seit Jahren enorm. Die
mit der Industrie eng verflochtenen Bereiche Forschung und
Lehre (zwei Universitaten, Hochschulen, Forschungseinrichtun-
den) werden stetig ausgebaut.

Die siebtgroBte deutsche Stadt ist angesichts des groBen
Arbeitsplatzangebots und ihrer Attraktivitat Zuzugsregion und
wadchst stetig (heute rd. 624.000 Einwohner). Stuttgart profi-
tiert von konstant hohen Wanderungsgewinnen und Geburten-
zahlen. Im Jahr 2025 ist laut aktueller Prognosen mit einem
Einwohnerstand von 650.000 (+4 %) zu rechnen.

Der demogdrafische Wandel wird im nachsten Jahrzehnt bei
einem konstanten Anteil an jungen Menschen sowie nur
geringfugigen Verschiebungen zwischen einzelnen Alters-
gruppen gemapigt stattfinden. Der Trend zur Haushaltsverklei-
nerung, die Pluralisierung der Lebensformen und das Wohnen
im Alter erfordern ein wachsendes Angebot an vielfaltigen
Wohnformen.

Region Stuttgart

Die Region um Stuttdart (rd. 2,11 Mio. Einwohner: Landkreise
Boblingen, Esslingen, Goppingen, Ludwidgsburg, Rems-Murr-
Kreis) verzeichnet vor allem dank des enorm starken Arbeits-
marktes und des fehlenden Wohnraums in Stuttdart etwa seit
2011 ein ahnlich dynamisches Einwohnerwachstum wie die
Landeshauptstadt. Sowohl die Uberregionale Zuwanderung als
auch die weiter hohen Zuzugszahlen aus Stuttgart werden an-
halten. Aktuellen Prognosen zufolge kann bis 2025 ein Wachs-
tum auf mehr als 2,18 Einwohner (+3 %) erwartet werden.

Stadt Stuttgart Trend
Einwohnerstand (12/2015) 623.738 (7]
Arbeitslosenquote (02/2017) 5,0% ()
(Stadt, alle zivilen Erwerbspersonen)

Kaufkraftkennziffer (2017) 111,8 (5]
(Bundesdurchschnitt = 100)

Fertiggestellte Wohneinheiten in neuen 1.837 ®

Wohngebduden* (2015)

Quellen: Statistisches Landesamt, GfK Nirnberg, Bundesagentur fir Arbeit
*inkl. Wohnheime

Kennzeichen des Wohnungsmarktes
* Der Stuttgarter Wohnungsmarkt boomt wie in vielen deut-

schen GroB- und Mittelstadten erneut zu Beginn des Jahres.
Vielfaltige Aspekte sind maBgebliche Treiber fir die hohe
Nachfrage: Attraktivitat als Wohnstandort, arbeitsmarktbe-
dingte ZuzUge, Niedrigzinsen, Singularisierung der Haushalte.
Engpasse bestehen in allen Segmenten. Der Neubau hat

zwar seit 2014 leicht angezodgen (jahrlich rd. 1.700 Wohn-
einheiten/WE; Grafik Seite 4), fir den Bedarf wird jedoch zu
wenig neu gebaut. Die ZielgroBe der Stuttgarter Planungs-
behdrden (1.800 neu gebaute WE /Jahr) wurde zwar in 2015
erreicht, ist jedoch aus Sicht zahlreicher Marktbeobachter nicht
ausreichend.

GroBere Entwicklungsflachen sind wegen der , Kessellage*
kaum mehr vorhanden, so dass verdichtetes Bauen und Fla-
chenumwidmunden zusehends die Baupolitik bestimmen. Zu
den groBten Bauprojekten in den kommenden Jahren zahlen:
LEuropaviertel® seit 2014; ,Neckarpark®/Bad Cannstatt 450
WE seit 2015; Areal Olgahospital / Westen 230 WE; Schoch
Areal / Feuerbach 125 WE Baubeginn 2018; eheml. Hansa-
Areal Méhringen 170 WE.

Nach Jahren des stetigen Anstiegs waren in 2016 noch einmal
hohere Miet- und Preiserhthungen in den beliebten und
zentralen Lagen, vor allem aber auch in bisher ginstigen Stadt-
teilen zu verzeichnen. Der Aufwartstrend halt in den ersten
Monaten des laufenden Jahres an.

Wie in vielen Stadten wird auch in Stuttdart die Frage nach
der Verfigbarkeit ginstigen Wohnraums immer dringlicher.
Der Ausbau des sozialen und geforderten Wohnungsbaus
erhalt hohe Priaritat. Beispielsweise plant das neu gegrindete
»BOndnis fir Wohnen* (Wohnungswirtschaft, Sozialverbande,
Verwaltung) die Umwandlung von Bestands- in Sozialwohnun-
gen sowie den Neubau von jahrlich 300 neuen Einheiten.
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Quelle: Statistisches Landesamt Baden-Wirttemberg
2011: Korrektur der Daten im Rahmen Zensus
* 5 Landkreise (Boblingen, Esslingen, Goppingen, Ludwigsburg, Rems-Murr-Kreis)

.



Markt fir Eigentumswohnungen

* Die hohe Nachfrage nach Wohnunden als Anlage oder zur
Eigennutzung hat sich nach Aussage von Markteilnehmern im
vergangenen Jahr noch verstarkt. Ein nahezu gleichbleibendes
Neubauangebot schwerpunktmapig im hochpreisigen Seg-
ment und die fehlende Verkaufsbereitschaft 6ffnet die Schere
zwischen Andebot und Nachfrage.

Als Folge sind in allen Lagen und Baualtersklassen vor allem
jedoch bei Bestandsimmobilien redelrechte Preisspringe zu
beobachten, die prozentual sogar Gber denen fir neue Objekte
liegen.

Der Durchschnittspreis (neue Wohnung, qute Lage) liegt eige-
nen Erhebungen zufolge mittlerweile bei rund 5.000 €/m? ein
Plus von rund 40 % gegeniber dem Jahr 2011. In den Héhen-
und Innenstadtlagen beginnen die Preise ab 6.000 €/m°>.
Momentan sind folgende groBere BaumaBnahmen in der Ver-
marktung: ,Das Rosenberg“/Westen 90 WE, ,Staiger-Areal“/
Rosensteinviertel 140 WE; ,Villendgarten* Azenberg-Areal /
Nordwest 115 WE.

Markt fir Baugrundstiicke und Eigenheime

* FUr die Wohnbaulandpreise 2016 gibt der Gutachterausschuss
erneut einen signifikant hohen Preisauftrieb bekannt. Die star-
ke Nachfrage nach Grundsticken und Eigenheimen bei duBerst
begrenztem Flachenangebot ist pragend fur Stuttgart.
Lediglich 10 % der neu gebauten Wohneinheiten entstanden als
Ein- und Zweifamilienhduer. Eines der wenigen groBeren Areale
wird in Stammbheim (,,Langendcker Wiesert*) erschlossen.
Andesichts der Flachenknappheit und der Tendenz zur Verdich-
tung werden in den groBeren Entwicklungsarealen auch kinf-
tig Uberwiegend Miet- und Eigentumswohnunden realisiert.
Eigenheimkaufer und Bauwillige missen deshalb verstarkt in
die Region ausweichen.

Wohnungsbau in Stuttgart

fertiggestellte Wohneinheiten in neuen Wohngebduden*
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Quelle: Statistisches Landesamt, *inkl. Wohnheime (z.B. fUr Studenten);
Bautatigkeit 2016; Prognose HVB

Mietwohnungsmarkt
¢ Dieses Marktsegment verzeichnet in allen Preissegmenten

Engpdsse. Der Markt fir Kleinwohnunden ist wegen hoher
Auszubildenden- und Studentenzahlen leergefegdt.

Die Preisdynamik hat sich bei den Mieten seit 2015 vor allem
vor dem Hintergrund der Ausweich- und Verdrangungseffekte
noch verstarkt. Denn bisher eher preisginstige Lagen in mittle-
ren und einfachen Stadtvierteln werden nun auch z{gig teurer.
Die Durchschnittsmiete fUr eine neuwertige Wohnung — gute
Lage — liegt eigenen Erhebungen zu Folge heute bei mehr als
13,50 €/m?, ein Anstieg von rund 22 % seit 2012 (vgl. Min-
chen +17 %, Frankfurt +23 %).

Mietwohnungsneubau findet gedenwartig Uberwiegend im de-
hobenen Segment statt, so dass auf kurze Sicht eine Anderung
der Marktlage nicht zu erwarten ist.

Perspektiven
* Die Region Stuttdart besitzt europaweit eine hohe Wettbe-

werbsfahigkeit und damit ausdezeichnete Arbeitsmarktpers-
pektiven. Solange die internationalen Industrieunternehmen
(z.B. Daimler, Bosch) und der starke Mittelstand weiter
Arbeitsplatze schaffen, bleibt vor allem die hohe Arbeitsmarkt-
migration und damit der Wohnraumbedarf in allen Segmenten
hoch. Zudem zahlt Stuttgart vor dem Hintergrund der Niedrig-
zinsen zu den Top-Standorten fUr Wohnimmobilienanlagen in
Deutschland.

Angesichts der weiter zu erwartenden moderaten Neubau-
tatigkeit dirfte sich der Preisauftrieb zwar noch weiter, jedoch
verlangsamt fortsetzen. Die Renditen sind mittlerweile auf
historische Tiefstwerte gesunken, denn seit 2014 fallt die
Mietsteigerung merklich hinter der Kaufpreisentwicklung
zurick.

Undeachtet der herausragenden ckonomischen Rahmenbedin-
gungen in der Region haben die weltpolitischen Unsicherheiten
zuletzt merklich zugeledt, sodass die Risiken fUr Verwerfungen
auf den deutschen Immabilienmarkten steigen.

Trotzdem sind deutliche Preisrickgange nicht zu erwarten. Es
wird nicht spekulativ gebaut. Preiskorrekturen bei Objekten
mit geringen Lagequalitaten, in mangelhaftem Zustand oder
in suboptimaler Lage sowie an Standorten mit groBen Neubau-
vorhaben sind nach einem Abflauen des derzeitigen Immobili-
enbooms jedoch nicht auszuschlieBen.



Wohnimmobilienmarkt Stadt Esslingen:
Die Mieten und Preise auf einen Blick

Kennzeichen des Wohnungsmarktes

¢ |n der Kreisstadt, die unmittelbar an das sidostliche Stadt-
gebiet von Stuttdart angrenzt, bilden groBe Industrieunter-
nehmen der Branchen Automotive und Maschinenbau (u. a.
Daimler, Festo, Eberspdcher) die Basis fir den starken Arbeits-
markt. Die Stadt wachst und wird einer amtlichen Prognose
zufolde bis 2025 rund 5.000 Einwohner hinzu gewinnen.

* Esslingen verfigt sowohl mit seiner historischen Innenstadt
als auch den Hang- und Aussichtslagen Uber zahlreiche attrak-
tive Wohnviertel. Die Tallagen, die wesentlich durch Gewer-
beflachen und Verkehrslinien (B 10, Bahnlinie) gepragt sind,
weisen mittlere bis einfache Wohnqualitaten auf.

* Die rede Wohnungsnachfrage in allen Segmenten spiegelt sich
in den fUr die Region derzeit charakteristisch starken Miet- und
Preisanstiegen wider. Preisbeschleunigend wirkt auch der zwar
mittlerweile belebte aber zu geringe Neubau.

Wiflings-
L

)
onblick

N

/ -
= Y
~
/

¢ Aufgrund der topographischen Gegebenheiten gibt es begrenz-

te Flachenpotentiale. In Planung sind derzeit die jeweils zwei-
ten Abschnitte der Neubaugebiete in Zell (,AlleenstraBe”) und
Berkheim (,,Strengenacker*). Konkret werden die Pldne fUr das
neue urbane Quartier ,Neue Weststadt“ auf dem ehemaligen
Areal des Guterbahnhofs (ca. 500 WE, Hochschul-Campus),
eines der bedeutendsten Stadtentwicklungsprojekte in der
Region.

o
Pliensau= Stadt Esslingen Trend
vorstad

Einwohnerstand (12/2015) 91.271 €
7
‘ ./ ; Arbeitslosenquote (02/2017) 37% ©
R Ny (Stadt; alle zivilen Erwerbspersonen)
——
. P Kaufkraftkennziffer 2017 1159 ©
| Ostfildern (Bundesdurchschnitt = 100)
N Berkheim fertlggestellte Wo?nungen 178 ©
P \ in neuen Wohngebduden (2015)
Lage sehr gut gut einfach / mittel
Mietpreise (Neuvermietung)*
€/m?2 WAL. zzgl. NK 12,00-13,50 10,50-12,50 8,50-10,50
Trend (~] (7] (]
Kaufpreise Eigentumswohnungden (Erstverkauf)*
€/m? WAL 3.900-4.600* 3.500-4.100 3.200-3.700**
Trend (7] (7] (0
Kaufpreise Eigentumswohnunden (Wiederverkauf)?
bezugsfrei —€/m?2 Wfl. 3.100-3.500 2.600-3.100 2.000-2.700
Trend (~] (7] (]
Kaufpreise Eigenheime (Neubau bis 10 Jahre)
Einfamilienhduser? (in Tsd. €) 730-890* 650-750 520-660**
Doppelhaushélften* (in Tsd. €) 580-650 510-590 440-520**
Reihenhduser® (in Tsd. €) geringes Angebot 420-490 380-420**
Bauland® (in €/m?) 640-880 580-680 410-580

Stand: Februar 2017 ®HypoVereinsbank

Quellen, Legende Karte und Preistabelle Seite 2




Wohnimmobilienmarkt Boblingen / Sindelfingen:
Die Mieten und Preise auf einen Blick

Kennzeichen des Wohnungsmarktes

Die beiden Nachbarstadte sidwestlich von Stuttdart delten als
groBter Industrie- und Gewerbestandort in der Region (For-
schungs-/Produktionsstandort Daimler, Hewlett-Packard, IBM).
Die hervorragende StraBen- und 6ffentliche Verkehrsanbindung,
das Angebot an hochqualifizierten Arbeitsplatzen sowie die
Nahe zum Stuttgarter Flughafen und zur Messe sind bedeutende
Standortvorteile.

Vor allem im Hinblick auf die stetigen Werkserweiterungen bei
Daimler und neuen Gewerbeansiedlungen war der Einwohner-
zuwachs in den vergangenen Jahren Uberdurchschnittlich. Der
Druck am Wohnungsmarkt ist seit Jahren hoch. Der Neubau
erzielte bis 2015 dank des neuen Stadtquartiers ,,Flugfeld
Boblingen/Sindelfingen (Wohnprojekte sind nahezu realisiert)
Spitzenwerte. Mittlerweile ist das Angebot in allen Segmenten

begrenzt. Die Miet- und Kaufpreise stiegen deutlich. Fir die
Stadte hat die Bereitstellung von Flachen und die Schaffung von
Wohnraum vor dem Hintergrund des weiter starken Zuzugs in
die Region hohe Prioritat.

In Sindelfingen /Maichingen erfolgt in naher Zukunft die Er-
schlieBung des Neubaugebiets ,, Allmendacker I11“ (360 WE). In
Bdblingen wird im laufenden Jahr eine Flache fur verdichteten
Geschosswohnungsbau Uberplant.

Stadt Boblingen/Sindelfingen Trend
Einwohnerstand (12/2015)
Bdblingen 4869 &
Sindelfingen 63971 @
Arbeitslosenquote (02/2017) 33% ©
Kaufkraftkennziffer 2017 1188 ©
(Bundesdurchschnitt = 100)
Fertiggestellte Wohnungen (2015)
Bdblingen 462 ©
Sindelfingen 223 ©

Lage sehr gut gut einfach / mittel

Mietpreise (Neuvermietung)*

€/m? WAL. zzgl. NK 10,50-13,50 10,00-12,50 9,00-11,00

Trend (~] (7] (]

Kaufpreise Eigentumswohnungen (Erstverkauf)*

€/m? WAL, 4.200-4.900* 3.500-4.300 3.200-3.800**

Trend (7] (7] ()

Kaufpreise Eigentumswohnunden (Wiederverkauf)?

bezugsfrei — €/m? Wfl. 2.800—3.300 2.400-3.000 2.100-2.600

Trend (A] (7] (]

Kaufpreise Eigenheime (Neubau bis 10 Jahre)

Einfamilienhduser? (in Tsd. €) 690-850* 620-690 580-660

Doppelhaushalften® (in Tsd. €) 500-560 480-540 450-510

Reihenh&user® (in Tsd. €) geringes Angebot 390-440 360-400

Bauland® (in €/m?) 620-750 550-650 450-560

Stand: Februar 2017 ®HypoVereinsbank

Quellen, Legende Karte und Preistabelle Seite 2




Wohnimmobilienmarkt Stadt Ludwigsburg:
Die Mieten und Preise auf einen Blick

Kennzeichen des Wohnungsmarktes

Verkehrstechnisch ginstig im Norden von Stuttdart gelegen
(S- und Fernbahnanbindung, A 81), prasentiert sich Ludwigs-
burg als gesuchter Wirtschafts- und Wohnstandort in der
Region. Pragend fUr das Stadtbild sind das Residenzschloss,
die Parkanlagen sowie die barocke Innenstadt.

Ein breites Branchenspektrum meist mittelstandischer Unter-
nehmen (Automobilzulieferer, Maschinenbau, Software) und
deren Nahe zu den groBen Industrieunternehmen sind Basis
fur die starke Wirtschaft. Ludwigsburg wachst seit funf Jahren
stetig — ein Trend, der amtlichen Prognosen zufolge langfristig
anhalten wird.

Der Druck auf den Wohnungsmarkt ist in allen Segmenten
hoch, das Angebot in allen Lagen und Stadtteilen begrenzt. Die
Neubauleistung entwickelte sich gleichzeitig sogar ricklaufig,

was den Miet- und Kaufpreisen stadtweit auch in einfachen
und mittleren Lagen einen zusatzlichen Preisschub gab.

Die Stadt plant nun fir die kommenden Jahre die ErschlieBung
mehrerer Wohnbaustandorte: Baugebiet ,,Schauinsland® in
Neckarweihingen (ErschlieBung 2019, Eigenheime, Geschoss-
wohnungen); ,Lorcher StraBe” in OBweil (Geschosswohnungen,
Bebauung 2018). Ein vielfaltiges Angebot an Wohnungen ist
zudem mit dem neuen Stadtquartier ,,Baywa-Areal Zwanzig
Zwanzig“ (110 WE) und der Flachenneuordnung im Areal
~Entwicklungsbereich Ost-OBweil“ (Oststadt, nahe Sportpark)
zU erwarten.

Gabriele Rees/Sabine Telaar

~ .

dppen-

Stadt Ludwigsburg Trend
-\\‘ Einwohnerstand (12/2015) 92973 &

Arbeitslosenquote (02/2017) 36% &

(Stadt; alle zivilen Erwerbspersonen)

Kaufkraftkennziffer 2017 1159 ©

(Bundesdurchschnitt = 100)

Fertiggestellte Wohnungen 305 @

in neuen Wohngebduden (2015)

Lage sehr gut gut einfach / mittel
Mietpreise (Neuvermietung)*

€/m?2 WAL. zzgl. NK 11,50-13,50 10,50-12,00 9,00-11,00
Trend (~] (7] (]
Kaufpreise Eigentumswohnungden (Erstverkauf)*

€/m? WAL 4.400-5.300* 3.800-4.500 3.200-3.900**
Trend (7] (7] (0
Kaufpreise Eigentumswohnunden (Wiederverkauf)?

bezugsfrei — €/m? Wfl. 2.800-3.300 2.400-3.000 2.100-2.600
Trend (~] (7] (]
Kaufpreise Eigenheime (Neubau bis 10 Jahre)

Einfamilienhduser? (in Tsd. €) 680-900* 620-740 570-670
Doppelhaushélften* (in Tsd. €) 520-600 480-550 440-520**
Reihenhduser® (in Tsd. €) 430-500 410-450 390-430**
Bauland® (in €/m?) 680-860 550-720 430-590

Stand: Februar 2017 ®HypoVereinsbank

Quellen, Legende Karte und Preistabelle Seite 2




lhre HVB Immobilienfinanzierungs-Spezialisten
Privatkunden

Stuttgart

Katrin Ammon

Telefon: 0711 2051-1646

E-Mail: katrin.ammon®@unicredit.de

Klaus Kern
Telefon: 0711 2051-1541
E-Mail: klaus.kern@unicredit.de

Uwe Klumpp
Telefon: 0711 2051-1312
E-Mail: uwe.klumpp@unicredit.de

Private Banking

Stuttgart

Isabell Schlenstedt

Telefon: 0711 2051-1022

E-Mail: isabell.schlenstedt@unicredit.de

Oliver Brandle
Telefon: 0151 52716915
E-Mail: oliver.braendle@unicredit.de

Andabenvorbehalt

Die in dieser Publikation enthaltenen Daten und Informatio-
nen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen. Eine
Garantie fUr die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben
konnen wir nicht Ubernehmen. Alle MeinungsduBerungen ge-
ben die aktuelle Einschatzung der HypoVereinsbank wieder.
Fur den Inhalt dieser Meinungsauerungen und Prognosen
kann keine Gewahr Gbernommen werden. Insbesondere kann
keine Haftung fur zukinftige wirtschaftliche und technische
Entwicklungen Gbernommen werden. Die in dieser Publika-
tion enthaltenen Daten und Informationen kénnen sich in der
Zukunft ohne vorherige Ankindigung andern.

Unternehmer

Ravensburg

Heribert Weimer

Telefon: 0751 36218-14

E-Mail: heribert.weimer@unicredit.de

Gewerbliche Immobilienkunden

Minchen

Dr. Peter Strohlein

Telefon: 089 378-47274

E-Mail: peter.stroehlein@unicredit.de

Copyright

Der Inhalt, insbesondere die enthaltenen Informationen,
Daten, Texte und Kartenmaterial, unterliegt dem Urheber-
schutz. Eine Vervielfaltigung bedarf der vorherigen Zustim-
mung der HypoVereinsbank.
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